ING

CNPJ n® 04.848.115/0001-91
RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

ING CORRETORA DE CAMBIO E TiTULOS S.A.

Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, submetemos a apreciacdo de V.Sas., as Demonstra¢des Financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2006, bem como o Parecer dos Auditores Independentes.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005 (Em milhares de Reais)

ATIVO 2006 2005 PASSIVO 2006 2005
Circulante 115.190 14.776  Circulante 93.811 4.550
Disponibilidades 1 3 Outras obrigacoes 93.811 4.550
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez 112.079 10.007 Fiscais e previdenciarias 3.768 181
Aplicagdes no mercado aberto 2.341 2.167 Negociacgao e intermediagéo de valores 89.288 4.076
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros 109.738 7.840 Diversas 755 293
Outros créditos 3.110 4.766  Exigivel a longo prazo 256 256
Negociagéo e intermediagéo de valores 2.288 4.076 Outras obrigacdes 256 256
Diversos 822 690 Fiscais e previdenciarias 256 256
Permanente 18.856 15.135  Ppatriménio liquido 39.979 25.105

Investimentos 18.848 15.121 Capital:

Outros investimentos 18.848 15.121 De domiciliados no pais 17171 17.171

Diferido 8 14 Reserva de capital 15.893 12.166

Gastos de organizagao e expansao 27 27 Reserva de lucros 1.944 1.387
(-) Amortizagao acumulada (19) (18)  Lucros acumulados 4.971 (5.619)
Total do ativo 134.046 29.911 Total do passivo 134.046 29.911
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005
E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 (Em milhares de Reais)
Capital Reserva Reserva de lucros - Lucros (prejuizos)
social de capital Legal acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2004 17171 9.410 1.387 1.110 29.078
Atualizacéo de titulos patrimoniais - 2.756 - - 2.756
Prejuizo do exercicio - - - (6.729) (6.729)
Saldos em 31 de dezembro de 2005 171471 12.166 1.387 (5.619) 25.105
Atualizagao de titulos patrimoniais - 3.727 - - 3.727
Lucro liquido do exercicio - - - 11.147 11.147
Destinagoes:

Reserva legal - - 557 (557) -
Saldos em 31 de dezembro de 2006 17171 15.893 1.944 4.971 39.979
Saldos em 30 de junho de 2006 17171 14.193 1.631 (975) 32.020
Atualizagao de titulos patrimoniais - 1.700 - - 1.700
Lucro liquido do semestre - - - 6.259 6.259
Destinagdes:

Reserva legal - - 313 (313) -
Saldos em 31 de dezembro de 2006 17171 15.893 1.944 4.971 39.979

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

- EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005

(Em milhares de Reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A ING Corretora de Cambio e Titulos S.A. tem por objetivo social, entre
outras atividades, exercer fungbes de agente emissor de certificados,
intermediar em operagdes de cambio, comprar e vender titulos e valores
mobilidrios por conta prépria ou de terceiros, instituir, organizar e administrar
fundos mutuos e clubes de investimento, agir como correspondente de
outras instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e
exercer outras atividades expressamente autorizadas pelo Banco Central do
Brasil e/ou pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

2. APRESENTACAO E ELABORAGCAO DAS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras sao preparadas de acordo com as disposicdes
da Lei das Sociedades por Acdes e normas emanadas do Banco Central
do Brasil, consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicdes do
Sistema Financeiro Nacional — COSIF, e incluem estimativas contabeis
que consideram fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento
da Administracdo para determinagdo do valor adequado a ser registrado.
Itens significativos sujeitos a estas estimativas e premissas incluem a
provisao para contingéncias e a valorizagdo de titulos e valores mobilidrios
e instrumentos financeiros derivativos. A liquidacdo das transacdes
envolvendo essas estimativas podera resultar em valores divergentes devido
a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagdo. A Corretora
revisa as estimativas e premissas pelo menos semestralmente.

a. Apuracéo de resultado

As receitas e despesas sdo contabilizadas pelo regime de competéncia,
observado o critério “pro rata temporis” para as despesas e receitas de
natureza financeira.

b. Aplicacdes interfinanceiras de liquidez

As aplicagoes interfinanceiras de liquidez sdo apresentadas pelo valor de
aplicacao, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco.

c. Investimentos

Os titulos patrimoniais estao apresentados pelo seu valor de custo, ajustado
pelas atualizagbes patrimoniais, sendo que o produto dessas atualiza¢cdes
patrimoniais é lancado em conta de reserva de capital no patriménio liquido,
quando aplicavel.

d. Imposto de renda e contribuicao social

As provisdes para imposto de renda e contribui¢éo social sdo constituidas de
acordo com a legislacéo vigente, sendo compensados os prejuizos fiscais e
bases negativas de contribuicdo social apurados em exercicios anteriores,
respeitado o limite de 30% do lucro tributavel.

3. APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

A carteira de aplicagdes interfinanceiras de liquidez € composta por
operagcdes compromissadas no montante de R$ 2.341 (R$ 2.167 em
2005), lastreadas em titulos publicos e vencimento em até trés meses,
e certificados de depdsitos interfinanceiros no montante de R$ 109.738
(R$ 7.840 em 2005) e vencimento em até um ano.

4. INVESTIMENTOS

A composicao de investimentos estd demonstrada como segue:

Titulos patrimoniais 2006 2005
Bolsa de Valores de Sao Paulo — Bovespa 14.382 11.289
Bolsa de Mercadorias e Futuros — BM&F 4.349 3.715
Céamara de Custddia e Liquidagdo — CETIP 117 117
Total 18.848 15.121
Aos

Administradores da

ING Corretora de Cambio e Titulos S.A.

S&o Paulo-SP

Examinamos os balancos patrimoniais da ING Corretora de Cambio e
Titulos S.A., levantados em 31 de dezembro de 2006 e 2005, € as respectivas
demonstragdes de resultados, das mutagdes do patrimoénio liquido e das
origens e aplicagdes de recursos, correspondentes aos exercicios findos
naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua administragéo.
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas
demonstracdes financeiras.

5. NEGOCIACAO E INTERMEDIAGAO DE VALORES - PASSIVO
Corresponde basicamente a depdsito de margens adicionais no montante
de R$ 87.000, efetuado por investidor ndo residente no pais, conforme artigo
33 do Regulamento de Operagdes da Clearing de Derivativos da Bolsa de
Mercadorias & Futuros (BM&F).

6. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGCAO SOCIAL

A conciliacao dos valores registrados em contas de resultado a titulo de
imposto de renda e contribui¢ao social sobre o lucro liquido estd demonstrada
como segue:

2006 2005
Contri- Contri-
Apuracao de imposto de Imposto buicdo Imposto buicao
renda e contribuicao social de renda _social derenda _social
Corrente
Resultado antes dos impostos 15.071  15.071 (6.500) (6.500)
(-) Participagdes nos lucros (324) (324) (229)  (229)
Resultado antes dos impostos
ajustado 14.747 14.747 (6.729) (6.729)
Adicoes ou (exclusdes)
temporarias 470 470 (1.876) (1.876)
Adicoes ou (exclusodes)
permanentes 8 8 7 7
Compensacao de prejuizo (4.568) (4.568) - -
Base tributavel 10.657 10.657 (8.598) (8.598)
IR (aliquota de 15%) e CS
(aliquota de 9%) (1.598) (960) - -
Adicional de IR (aliquota de 10%) (1.042) - - -
Imposto de renda e contribuicao
social a recolher (2.640) (960) - -

Em 31 de dezembro de 2006 nao foram reconhecidos créditos tributarios
decorrentes de prejuizos fiscais, no valor de R$ 4.290 mil (R$ 5.432 mil em
2005), e bases de calculos negativas da contribuicdo social sobre o lucro
liquido, no valor de R$ 1.544 mil (R$ 1.955 mil em 2005), apurados em
periodos anteriores, por deixarem de observar as disposi¢des aplicaveis
a sua constituicdo, nos termos da Resolugdo n® 3.095/02 e Circular n®
3.171/03, do Banco Central do Brasil, e regulamentagdes supervenientes.
7. OPERAGOES RELEVANTES COM PARTES RELACIONADAS
As operagbes com partes relacionadas foram realizadas com base em
condi¢des usualmente praticadas pelo mercado e os saldos correspondentes
em 31 de Dezembro estdo demonstrados como segue:

2006 2005

Ativo/(passivo)

Depésitos bancarios 1 3

Aplicagbes em depositos interfinanceiros 109.738 7.840
Aplicacbes em operagdes compromissadas 2.342 2.167
Negociacao e intermediacao de valores (89.288) (4.076)
Provisao de outras despesas administrativas @) (27)
Receitas/(despesas)

Rendas de aplicacbes em operacdes

compromissadas 321 128
Rendas de aplicacdes em depdsitos

interfinanceiros 16.170 16.912
Resultado com instrumentos financeiros derivativos - (20.106)
Outras despesas administrativas (311) (306)

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria
aplicaveis no Brasil e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas
contabil e de controles internos da Corretora; (b) a constatagdo, com base
em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e das
estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administracao
da Corretora, bem como da apresentagdo das demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas
representam, adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao

Sao Paulo, 14 de fevereiro de 2007. A Diretoria.

DEMONSTRACOES DE RESULTADOS — EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005, E SEMESTRE FINDO
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 (Em milhares de Reais)

2006 2005
Semestre Exercicio Exercicio
Receitas da intermediacéo financeira  9.742 16.744 17.040
Resultado de operag¢des com titulos
e valores mobiliarios 9.742 16.744 17.040
Despesas da intermediacao financeira - - (20.106)
Resultado com instrumentos
financeiros derivativos - - (20.106)
Resultado bruto da intermediacao
financeira 9.742 16.744 (3.066)
Outras receitas/(despesas)
operacionais (997) (1.673) (3.470)
Receitas de prestacéo de servicos 481 620 2.367
Despesas de pessoal (566) (720) (308)
Outras despesas administrativas (418) (851) (726)
Despesas tributérias (508) (851) (270)
Outras receitas operacionais 14 132 211
Outras despesas operacionais - (3) (4.744)
Resultado operacional 8.745 15.071 (6.536)
Resultado nao operacional - - 36
Resultado antes da tributacao
sobre o lucro e participacoes 8.745 15.071 (6.500)
Imposto de renda e contribuicao
social (2.164) (3.600) -
Imposto de renda (1.588) (2.640) -
Contribuicao social (576) (960) -
Participacao dos empregados
no resultado (322) (324) (229)
Lucro/(Prejuizo) do semestre/exercicio 6.259 11.147 (6.729)
Lucro/(Prejuizo) por lote de mil
acoes, em reais 96,29 171,49 (103,52)

Numero de agdes: 65.000 (em milhares)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
DEMONSTRACOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005 E
SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006
(Em milhares de Reais)

2006 2005
Semestre Exercicio Exercicio
Origens dos recursos 17.157 102.070 369.490
Lucro Ajustado do
semestre/exercicio 6.262 11.153 -
Lucro Liquido do Semestre/Exercicio  6.259 11.147 -
Depreciagdes e amortizagdes 3 6 -
Recursos de terceiros originarios de: 10.895 90.917 369.490
Aumento dos subgrupos do passivo - 89.261 -
Outras obrigagoes - 89.261 -
Diminuicao dos subgrupos do ativo 10.895 1.656 369.490
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 10.291 - 369.457
Outros créditos 604 1.656 -
Outros valores - - 33
Aplicacoes dos recursos 17.159 102.072  369.491
Prejuizo ajustado do exercicio - - 6.724
Prejuizo do exercicio - - 6.729
Depreciagdes e amortizagdes - - (5)
Aumento dos subgrupos do ativo - 102.072 4.094
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez - 102.072 -
Outros créditos - - 4.094
Diminuicao dos subgrupos
do passivo 17.159 - 358.673
Instrumentos financeiros derivativos - - 24.597
Outras obrigacoes 17.159 - 334.076
Aumento (reducao) das
disponibilidades 2) 2) )
Modificacbes na posicao financeira
Disponibilidades
Inicio do semestre/exercicio 3 3 4
Final do semestre/exercicio 1 1 3
Aumento (reducao) das
disponibilidades 2) 2) )

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

As mencionadas operagdes foram realizadas, basicamente, com ING
BANK N.V. e ING Capital Markets LLC.

8. CAPITAL SOCIAL

O capital social estd representado por 65.000.000 de agdes, sendo
32.500.000 ordinarias e 32.500.000 preferenciais, todas sem valor nominal.
Aos acionistas é assegurado um dividendo minimo correspondente a
25% do lucro liquido apurado em cada exercicio, ajustado consoante a
legislac@o societaria em vigor, e sua destinagao sera determinada pela
Assembléia Geral.

9. INFORMAGOES ADICIONAIS

a) Em 31 de dezembro de 2006 e 2005 n&o existiam posi¢gdes proprias em
aberto com instrumentos financeiros derivativos.

b) A exigéncia de patriménio liquido é apurada de forma consolidada,
considerando as entidades financeiras do Grupo ING, nos termos da
Resolugdo n® 2.283/96, do Conselho Monetario Nacional. Em 31 de
dezembro de 20086, o valor do patriménio liquido exigido (PLE) correspondia
a 22,71% do valor do patriménio de referéncia (51,88% em 2005).

A DIRETORIA
CONTADOR - JULIO M. SHINZATO - CRC 1SP095421/0-1

patrimonial e financeira da ING Corretora de Cambio e Titulos S.A.em 31 de
dezembro de 2006 e 2005, os resultados de suas operagdes, as mutagdes
de seu patriménio liquido e as origens e aplicagbes de seus recursos,
correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

Sao Paulo, 14 de fevereiro de 2007

KPMEG'

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

José Gilberto Montes Munhoz
Contador
CRC 1SP145676/0-5
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ING Corretora de Cambio e Titulos S.A.

CNPJ n® 04.848.115/0001-91

RELATORIO DA ADMINISTRAGAQ

Telefone: (11) 4504-6000

Telefax: (11) 4504-6464

Av. Brig. Faria Lima, 3.400—112andar
S&o Paulo—CEP 04538-132—Brasil

Em cumprimento as disposicoes legais e estatutérias, submetemos a apreciacao de V.Sas., as Demonstragoes Financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2006, bem como o Parecer dos Auditores Independentes.

BALANGOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005

(Em milhares de Reais)

ATIVO 2006 2005 PASSIVO 2006 2005
Circulante 115.190 14.776 Circulante 93.811 4.550
Disponibilidades 1 3 Outras obrigagoes 93.811 4.550
Aplicagoes interfinanceiras de liquidez 112.079 10.007 Fiscais e previdencidrias 3.768 181
Aplicagbes no mercado aberto 2.341 2.167 Negociacao e intermediagao de valores 89.288 4.076
Aplicagbes em depdsitos interfinanceiros 109.738 7.840 Diversas 755 293
Outros créditos 3.110 4.766  Exigivel a longo prazo 256 256
Negociagao e intermediacao de valores 2.288 4.076 Outras obrigagoes 256 256
Diversos 822 690 Fiscais e previdencidrias 256 256
Permanente 18.856 15.135  Patrimonio liquido 39.979 25.105

Investimentos 18.848 15.121 Capital:

Outros investimentos 18.848 16.121 De domiciliados no pais 17171 17171

Diferido 8 14 Reserva de capital 15.893 12.166

Gastos de organizagédo e expansao 27 27 Reserva de lucros 1.944 1.387
(-) Amortizacao acumulada (19) (13) Lucros acumulados 4.971 (5.619)
Total do ativo 134.046 29.911 Total do passivo 134.046 29.911
As notas explicativas so parte integrante das demonstragdes financeiras.
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005
E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 (:m milhares de Reais)
Capital Reserva Reserva de Lucros (prejuizos)
social de capital lucros - Legal acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2004 17171 9.410 1.387 1.110 29.078
Atualizagéo de titulos patrimoniais - 2.756 - - 2.756
Prejuizo do exercicio - - - (6.729) (6.729)
Saldos em 31 de dezembro de 2005 17471 12.166 1.387 (5.619) 25.105
Atualizagéo de titulos patrimoniais - 3.727 - - 3.727
Lucro liquido do exercicio - - - 11.147 11.147
Destinagoes:

Reserva legal - - 557 (557) -
Saldos em 31 de dezembro de 2006 17471 15.893 1.944 4.971 39.979
Saldos em 30 de junho de 2006 17171 14.193 1.631 (975) 32.020
Atualizagéo de titulos patrimoniais - 1.700 - - 1.700
Lucro liquido do semestre - - - 6.259 6.259
Destinagdes:

Reserva legal - - 313 (313) -
Saldos em 31 de dezembro de 2006 17171 15.893 1.944 4.971 39.979

As nolas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS — EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005

(Em milhares de Reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A ING Corretora de Cambio e Titulos S.A. tem por objetivo social, entre outras
atividades, exercer funcbes de agente emissor de certificados, intermediar em
operacdes de cambio, comprar e vender titulos e valores mobilidrios por conta
prépria ou de terceiros, instituir, organizar e administrar fundos mutuos e clubes de
investimento, agir como correspondente de outras instituicoes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil e exercer outras atividades expressamente autorizadas
pelo Banco Central do Brasil e/ou pela Comissao de Valores Mobiliarios.

2. APRESENTACAO E ELABORAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
As demonstragdes financeiras sao preparadas de acordo com as disposicdes da
Lei das Sociedades por Acdes e normas emanadas do Banco Central do Brasil,
consubstanciadas no Plano Contébil das Instituicdbes do Sistema Financeiro
Nacional — COSIF, e incluem estimativas contébeis que consideram fatores objetivos
e subjetivos, com base no julgamento da Administragao para determinagao do
valor adequado a ser registrado. Itens significativos sujeitos a estas estimativas e
premissas incluem a provisao para contingéncias e a valorizagéo de titulos e valores
mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos. A liquidagdo das transagoes
envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores divergentes devido a
imprecisoes inerentes ao processo de sua determinagdo. A Corretora revisa as
estimativas e premissas pelo menos semestralmente.

a. Apuracao de resultado

As receitas e despesas sdo contabilizadas pelo regime de competéncia, observado
o critério “pro rata temporis” para as despesas e receitas de natureza financeira.

b. Aplicacoes interfinanceiras de liquidez

As aplicagbes interfinanceiras de liquidez sao apresentadas pelo valor de aplicagao,
acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango.

c. Investimentos

Os titulos patrimoniais estao apresentados pelo seu valor de custo, ajustado pelas
atualizagbes patrimoniais, sendo que o produto dessas atualizagdes patrimoniais €
langado em conta de reserva de capital no patriménio liquido, quando aplicavel.

d. Imposto de renda e contribui¢ao social

As provisdes para imposto de renda e contribuicdo social sdo constituidas de
acordo com a legislacao vigente, sendo compensados os prejuizos fiscais e bases

negativas de contribuicao social apurados em exercicios anteriores, respeitado o
limite de 30% do lucro tributavel.

3. APLICAQOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

A carteira de aplicacoes interfinanceiras de liquidez é composta por operagoes
compromissadas no montante de R$ 2.341 (R$ 2.167 em 2005), lastreadas em
titulos publicos e vencimento em até trés meses, e certificados de depdsitos
interfinanceiros no montante de R$ 109.738 (R$ 7.840 em 2005) e vencimento
em até um ano.

4. INVESTIMENTOS
A composigao de investimentos est4 demonstrada como segue:

Titulos patrimoniais 2006 2005
Bolsa de Valores de Sao Paulo — Bovespa 14.382 11.289
Bolsa de Mercadorias e Futuros — BM&F 4.349 3.715
Cémara de Custédia e Liquidagao — CETIP 17 17
Total 18.848 15.121
Aos

Administradores da

ING Corretora de Cambio e Titulos S.A.

S&o Paulo-SP

Examinamos os balancos patrimoniais da ING Corretora de Cambio e Titulos S.A.,
levantados em 31 de dezembro de 2006 e 2005, e as respectivas demonstracoes
de resultados, das mutagdes do patrimoénio liquido e das origens e aplicagoes de
recursos, correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a
responsabilidade de sua administragédo. Nossa responsabilidade é a de expressar
uma opiniao sobre essas demonstracoes financeiras.

5. NEGOCIAGAO E INTERMEDIAGAO DE VALORES - PASSIVO

Corresponde basicamente a depdsito de margens adicionais no montante de
R$ 87.000, efetuado por investidor nao residente no pais, conforme artigo 33 do
Regulamento de Operagoes da Clearing de Derivativos da Bolsa de Mercadorias
& Futuros (BM&F).

6. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
A conciliagédo dos valores registrados em contas de resultado a titulo de imposto
de renda e contribuicao social sobre o lucro liquido esta demonstrada como segue:

2006 2005
Apuragéo de imposto de Imposto Contribuicao  Imposto Contribuicao
renda e contribuicao social de renda social  de renda social
Corrente
Resultado antes dos impostos 15.071 15.071 (6.500) (6.500)
(-) Participagoes nos lucros (824) (824) (229) (229)
Resultado antes dos impostos
ajustado 14.747 14.747 (6.729) (6.729)
Adicoes ou (exclusoes)
temporarias 470 470 (1.876) (1.876)
Adicbes ou (exclusoes)
permanentes 8 8 7 7
Compensagao de prejuizo (4.568) (4.568) - -
Base tributavel 10.657 10.657 (8.598) (8.598)
IR (aliquota de 15%) e CS
(aliquota de 9%) (1.598) (960) - -
Adicional de IR (aliquota de 10%)  (1.042) - - -
Imposto de renda e contribuicao
social a recolher (2.640) (960) - -

Em 31 de dezembro de 2006 ndo foram reconhecidos créditos tributérios
decorrentes de prejuizos fiscais, no valor de R$ 4.290 mil (R$ 5.432 mil em 2005),
e bases de calculos negativas da contribuic&o social sobre o lucro liquido, no valor
de R$ 1.544 mil (R$ 1.955 mil em 2005), apurados em periodos anteriores, por
deixarem de observar as disposicoes aplicaveis a sua constituigdo, nos termos
da Resolugao n? 3.095/02 e Circular n® 3.171/03, do Banco Central do Brasil, e
regulamentagoes supervenientes.

7. OPERAGOES RELEVANTES COM PARTES RELACIONADAS
As operacoes com partes relacionadas foram realizadas com base em condicoes
usualmente praticadas pelo mercado e os saldos correspondentes em 31 de
Dezembro estdo demonstrados como segue:
2006 2005
Ativo/(passivo)
Depositos bancarios 1 3

Aplicagbes em depositos interfinanceiros 109.738 7.840
Aplicagcbes em operagdes compromissadas 2.342 2.167
Negociacao e intermediacao de valores (89.288) (4.076)
Provisao de outras despesas administrativas 2 27)
Receitas/(despesas)
Rendas de aplicagbes em operagdes compromissadas 321 128
Rendas de aplicagdes em depésitos interfinanceiros 16.170 16.912
Resultado com instrumentos financeiros derivativos - (20.106)
Outras despesas administrativas (811) (306)

As mencionadas operagoes foram realizadas, basicamente, com ING BANK N.V. e
ING Capital Markets LLC.

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis
no Brasil e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a
relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas contébil e de controles
internos da Corretora; (b) a constatagédo, com base em testes, das evidéncias e dos
registros que suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados; e (c) a
avaliagdo das préticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas
pela administragéo da Corretora, bem como da apresentagdo das demonstragoes
financeiras tomadas em conjunto

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas representam,
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e
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S&o Paulo, 14 de fevereiro de 2007. A Diretoria.

) DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005
E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006

(Em milhares de Reais)

2006 2005
Receitas da intermediacéao financeira 9.742 16.744 17.040
Resultado de operacdes com titulos
e valores mobilidrios 9.742 16.744 17.040
Despesas da intermediacao financeira - - (20.106)
Resultado com instrumentos
financeiros derivativos - - (20.106)
Resultado bruto da intermediacao
financeira 9.742 16.744 (3.066)
Outras receitas/(despesas) operacionais (997) (1.673) (3.470)
Receitas de prestagao de servigos 481 620 2.367
Despesas de pessoal (566) (720) (308)
Outras despesas administrativas (418) (851) (726)
Despesas tributarias (508) (851) (270)
Outras receitas operacionais 14 132 211
Outras despesas operacionais - 3) (4.744)
Resultado operacional 8.745 15.071 (6.536)
Resultado nao operacional - - 36
Resultado antes da tributacao
sobre o lucro e participagoes 8.745 15.071 (6.500)
Imposto de renda e contribuigao social (2.164) (3.600) -
Imposto de renda (1.588) (2.640) -
Contribuigao social (576) (960) -
Participacao dos empregados no resultado  (322) (324) (229)
Lucro/(Prejuizo) do semestre/exercicio 6.259 11.147 (6.729)
Lucro/(Prejuizo) por lote de mil
acoes, em reais 96,29 171,49 (103,52)

Numero de agoes: 65.000 (em milhares)
As notas explicativas sdo parte integrante das demonsiragdes financeiras.

DEMONSTRAGOES DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005
E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006

(Em milhares de Reais)
2006 2005
Semestre _ Exercicio _Exercicio
Origens dos recursos 17.157 102.070 369.490
Lucro ajustado do semestre/exercicio 6.262 11.153 -
Lucro Liquido do Semestre/Exercicio 6.259 11.147 -
Depreciagoes e amortizagoes 3 6 -
Recursos de terceiros originarios de: 10.895 90.917 369.490
Aumento dos subgrupos do passivo - 89.261 -
Outras obrigacoes - 89.261 -
Diminuicao dos subgrupos do ativo 10.895 1.656 369.490
Aplicagbes interfinanceiras de liquidez 10.291 - 369.457
Outros créditos 604 1.656 -

Outros valores - - 33

Aplicacoes dos recursos 17.159 102.072 369.491
Prejuizo ajustado do exercicio - - 6.724
Prejuizo do exercicio - - 6.729

Depreciagoes e amortizacoes - - (5)

Aumento dos subgrupos do ativo - 102.072 4.094
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez - 102.072 -
Outros créditos - - 4.094

Diminuicao dos subgrupos do passivo 17.159 - 358.673
Instrumentos financeiros derivativos - - 24.597
Outras obrigagoes 17.159 - 334.076

Aumento (reducao) das disponibilidades ) ) )
Modificagoes na posicao financeira
Disponibilidades

Inicio do semestre/exercicio 3 3 4
Final do semestre/exercicio 1 1 3
Aumento (reducao) das disponibilidades ) 2 1)

As nolas explicativas so parte integrante das demonstragdes financeiras.

8. CAPITAL SOCIAL

O capital social est4 representado por 65.000.000 de acdes, sendo 32.500.000
ordinarias e 32.500.000 preferenciais, todas sem valor nominal.

Aos acionistas ¢ assegurado um dividendo minimo correspondente a 25% do lucro
liquido apurado em cada exercicio, ajustado consoante a legislagéo societéaria em
vigor, e sua destinagéo sera determinada pela Assembléia Geral.

9. INFORMAGOES ADICIONAIS

a) Em 31 de dezembro de 2006 e 2005 n&o existiam posicoes proprias em aberto
com instrumentos financeiros derivativos.

b) A exigéncia de patriménio liquido é apurada de forma consolidada, considerando
as entidades financeiras do Grupo ING, nos termos da Resolugao n? 2.283/96, do
Conselho Monetario Nacional. Em 31 de dezembro de 2006, o valor do patriménio
liquido exigido (PLE) correspondia a 22,71% do valor do patriménio de referéncia
(51,88% em 2005).

A DIRETORIA
CONTADOR - JULIO M. SHINZATO - CRC 1SP095421/0-1

financeira da ING Corretora de Cambio e Titulos S.A. em 31 de dezembro de 2006
e 2005, os resultados de suas operagoes, as mutagoes de seu patriménio liquido
e as origens e aplicacdes de seus recursos, correspondentes aos exercicios findos
naquelas datas, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.

Sao Paulo, 14 de fevereiro de 2007

KPMG

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

José Gilberto Montes Munhoz
Contador
CRC 1SP145676/0-5
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